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Arsredovisning
Zinzino AB

Org nr. 556733-1045

Rékenskapsér 2011-01-01 —2011-12-31

Faststiillelseintyg

Undertecknad styrelseledamot intygar hérmed att en med denna undertecknade kopia likalydande resultat- och
balansrikning blivit faststilld p arsstimman den 8 maj 2012, Arsstimman beslot tillika godkiinna

styrelsens forslag till vinstdisposition.

Goteborg den 30 juni 2012.
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Zinzino AB (publ.) Org nr 556733-1045

Styrelsen och verkstillande direktéren for Zinzino AB avger hirmed drsredovisning och
koncernredovisning for rékenskapsaret 2011-01-01 - 2011-12-31.

FORVALTNIN GSBERATTELSE

Agarforhallande och historik
Bolagets verksamhet startades under hsten 2007 - Bolagets framsta verksamhet &r att dga och utveckla
foretag inom direktmarknadsféring och relaterade verksamheter.

Under 2009 forvérvades Zinzino Nordic AB genom dels en riktad apportemission mot dgarna i
Zinzino Nordic AB och dels genom aktieteckning i den féretrddesemission Zinzino Nordic
genomforde i december 2009. Genom detta fick Zinzino AB kontroll 6ver 97 % av résterna och 92 % av
kapitalet i Zinzino Nordic AB.

Aktieinformation

En s.k. private placement genomfdrdes under varen 2010 for att stirka upp Zinzinos egna kapital infor
den fortsatta expansionen. Intresset var mycket stort och emissionen blev fulltecknad. Totalt tillférdes
5,8 MSEK till det egna kapitalet.

Zinzino AB &r sedan 20 september 2010 noterat pa Aktietorget handelsplats. Under 2011 har 3 775 691
(2 312 118) aktier omsatts fordelat pé 908 (508) avslut. Bolaget har idag 682 4gare exklusive utldndska
depakunder férdelat pa 27 082 770 aktier. Infér listning genomfdrde bolaget en sammanlidggning av
aktierna 10:1. I samband med detta dndrades dven namnet pa bolaget fran Zinzino Holding AB till
Zinzino AB.

Kursutveckling fran handelsstart 2010-09-20:
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Storsta aktieinnehav per 2011-12-31:

Agare Antal A-aktier Antal B-aktier Procent av réster Procent av kapital
Orjan Saele via bolag 4123 397 4275523 55,43 % 31,01%
Peter Sérensen via bolag 1 809 995 2054 279 24,55 % 14,27 %
Ovriga dgare 180 000 14201 924 20,02 % 54,72 %
Totalt 6113 392 20 969 378 100,00% 100,00%
Koncernstruktur

Zinzino AB

Zinzino Nordic AB

Zinzino UAB Zinzino o)

(Litauen)

Zinzino Zinzino Oy | Zinzino Aps Zinzino AS
Sverige AB (Finland) (Danmark) (Norge)

PG Two AB Poxian AB 2Think AB
(vilande) (vilande) (vilande)

(Estland) ‘

jémfSras med Svrig koncernstruktur diir sdljpolagen ligger under det operativa bolaget, Zinzino
Nordic AB.

Information om verksamheten i koncernen

Koncernens omsittning uppgick till 91,7 mSEK (63,9 mSEK) med ett resultat efter finansiella
poster om 1,0 mSEK (0,6 mSEK.) Detta motsvarar en omséttningstillvixt om 43% och en
resultatforbittring om 66%.

Zinzino &r ett siljbolag som anviinder fristdende distributérer som marknadsfér och siljer
produkter via kommission genom s.k. direktférsiljning. Zinzino har under 2011 tecknat avtal
med ca. 4 700 st (3300 st) nya distributdrer och 10 200 st (6200 st) abonnemangskunder. L\
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Procentuell forséljningstillvixt 2011 i jimforelse med foregdende ar per marknad
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Alla marknader visar tillvixt. Sarskilt glddjande nyheter &r att den finska marknaden har

utbvecklats mycket starkt under 2011. Vid &rets ut

den svenska och danska marknaden.,

Forsdljningstillvéxten for Litauen och Estland redovisas ej da det &r forsta dret verksamhet
bedrivs i dessa lander. Den totala omsdttningen f6r linderna uppgar till 3,6 mSEK (Litauen) och

4,3 mSEK (Estland).

Geografisk

Estland

fordelning av forsiljning 2011
Litauen

1%
4%

Marknadsanalysen visar att Norge fortsatt 4r den stérsta marknaden med en omsittning om
39,1 mSEK (29,0mSEK) med Sverige 21,4 mSEK (19,3 mSEK) och Danmark 18,5 mSEK (13,7

mSEK) som stora marknader. Den finska marknaden hdmmas av lag forsiljning under rets
férsta manader och uppggr till 6,7 mSEK (1,2 mSEK) samt Island med 6,2 mSEK (6,6 mSEK).

Affirsmodell och marknadsstrategi

Sjélva kdrnan i Zinzinos verksamhet &r marknadsforing och fdrséljning. Foretagets nitverk av

oberoende siljare och siljteam marknadsfor produkter och tjénster gentemot konsumenter, medan
mycket av foretagets eget marknadsarbete ir inriktat

erbjuda séljarna den information och kunska
verksamhet ute pa filtet.

p som de behover f6r att kunna genomfdra sin

géng &r omsittningen i Finland i paritet med

pé att ta fram attraktiva kunderbjudanden och

h
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Marknadsféringen bestar primért av produktinformation, kampanjmaterial, grundldggande
utbildningsmaterial och en aktiv dialog via hemsida och utskick til] séljare, samt direktkontakt med
det s.k. “ledarradet”, dir representanter for siljnétverket har mdjlighet att diskutera verksamheten
direkt med foretagets ledning.

Zinzinos produktutbud gentemot kund &r helt baserat pé varumérket “Zinzino” och bestir av ett

hemmacafékoncept vilket erbjuds i Sverige, Norge, Danmark, Férdarna, Finland, Island, Litauen och
Estland.

Erbjudandet ger kunden méjlighet att skaffa en podsmatad espressomaskin f6r att dricka en
hégkvalitativ espresso, café latte, americano och andra varianter ay kaffe och te i hemmet. I
erbjudandet ingar ocksa en linje med tillbehor samt konfektyr och choklad.

Med Zinzino erbjuds kunder en espressomaskin till ett reducerat pris och prenumererar sedan pa
speciella kaffekapslar, kallade “pods”, som &r specialdesignade fér just den maskinen, under en
period av minst 12 manader. Konceptet &r unikt och ett enkelt sitt att for den enskilda konsumenten
att prenumerera pa hdgkvalitativt kaffe direkt levererat till hemmet.

Idag erbjuder Zinzino fem olika espressomaskiner till sina kunder. Fran den manuelia storsdljaren
”Oh Espresso” via halvautomatiska Zinzino maskinen till helautomatiska Oh Disco” och Sopod.

Saeeres

Ovan: Zinzinomaskinen, Sopod och storséljaren Oh Espresso i den eleganta guld/titanfirgen.

Zinzino skall fortsitta sin tillvixt genom att f6rbéttra, utveckla och lansera erbjudanden inom
produktlinjen “hemmacafé”. Zinzino har sedan lansering byggt och fortsitter att bygga ett starkt
varumérke inom hemmacafé marknaden. Den Okande marknaden tillsammans med Zinzinos

erbjudande ger goda férutséttningar for Zinzino att vinna vésentliga marknadsandelar inom hemcafé
segmentet.

2011 var sasom planerat ett konsolideringsér dir produktutbudet primirt utdkades med fler
kaffesmaker och tillbehsr till de redan existerande espressomaskinerna.
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De olika projekten spinner fran nyheter inom kaffesmaker till nya
innovativa espressomaskiner. Utvecklings- samt lanserings-
planerna I8per alla pa enligt plan och sammantaget innebir detta
att bade 2012, 2013 och 2014 ser valdigt spdnnande ut.

Marknaden vixer for varje ar och mycket tyder pa att podsmatade
maskiner kommer att ta allt stérre plats pa den globala
kaffemarknaden. Framfor allt &r tillvéixten stor i norra Europa dér
Zinzino har sin bas och dessutom studerar Zinzino kontinuerligt nya intressant marknader f&r
lansering av konceptet. Bland annat undersiks f.n mdjligheten att starta verksamhet i USA som ar
koncernens nista stora marknadssatsning.

Otrganisation och effektivisering

Zinzino har fortsatt arbetet med att effektivisera affirssystemen, logistikuppligg och rutiner for
att kunna hantera den 8kande omsdttningen och tillgodose det servicebehov kunder och
fristdende siljare behdver. Aven organisationen har férstérkts och bland annat har
nyckelpersoner inom ledningen (VD, logistik och kundsupport) rekryterats.

Visentliga hindelser efter rikenskapsdrets utging

I Januari 2012 bytte koncernen VD efter det att Sophia Johansson, VD sedan 2004, valde att avga. Ny
VD f6r koncernen &r Dag Bergheim Pettersen som tidigare haft ledande positioner pé El-giganten,
Alcatel och som senior Vice President i TeliaSoneras dotterbolag NetCom. Dag har stor erfarenhet av
strategiskt ledarskap i tillvéixtforetag,

Forsiljningen under érets forsta kvartal har varit mycket god och 6kat med 50% jamfort med forsta
kvartalet 2011. Gladjande #r att den finska marknaden fortsitter visa mycket god tillvixt.

Ett nytt bolag dr under bildning i Lettland infdr officiell séljstart i landet preliminért 1:e juni 2012,

Likviditet

Aret har préglats av ett positivt kassafldde. Likvida medel har under aret 6kat med dryga 1 mSEK till
13,3 mSEK.

Risker och omvirldsfaktorer som paverkar tillvixten i Zinzino.

Styrelsen diskuterar kontinuerligt omvérldsriskerna fér Zinzinos expansion. Forstirkningen av
kronan mot Euro som skett under 2011 lik 2010 har gjort varuinkdp i Euro fran Frankrike och Belgien
férdelaktigare. A andra sidan har den dramatiska 6kningen av de globala kaffepriserna drivit upp
Zinzinos kostnader for kaffeprodukter. Férutom detta #r de Skande fraktpriserna en utmaning for
Zinzino.

De stdrsta riskerna ligger fortsatt inom den egna organisationens férmaga att hantera kostnadsmassan
under en kraftig tillvixt. Férmagan att rekrytera ritt personal med kort varsel ir viktig.
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Utvecklingen av ink&p, sourcing och logistik &r svéra att balansera vid en kraftig expansionstakt.
Styrelsen och ledning arbetar i detta med tre-fyra ménaders prognoser for att kunna méta
marknadens krav med ritt storlek och resurser frin organisationen,

Vidare &r konkurrenters férmaga att innovera och produktutveckla en tydlig risk fér Zinzino.

Styrelsen bedémer dock att med tillgéngen till Rombouts produktprogram och framtida innovationer
kommer bolaget att kunna méta de frimsta konkurrenterna.

Resultat och finansiell stéillning

Koncernen Moderforetaget

Belopp i KSEK 2011 2010 2011 2010
Nettoomsititning 91 618 63 925 0 0
Resultat efter finansiella poster 1016 533 930 -268
Rorelsemarginal 1,0% 0,7% neg neg
Vinstmarginal 1,1% 0,4% neg neg
Avkastning pa eget kapital 11,9% 7,1% neg neg
Balansomslutning 23232 20 347 23379 23943
Soliditet 349%  221% 97,6% 99,2 %
Forslag till vinstdisposition (KSEK)
Till arsstimmans férfogande star foljande:

Balanserat resultat 21 047

Avets resultat -930

Kronor 20117

Styrelsen f6reslar att den balanserade vinsten behandlas s att:
I ny rdkning 6verfors

Kronor 20117
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RESULTATRAKNINGAR - kostnadsslagsindelad
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Koncernen Moderforetaget
Belopp i KSEK Not 2011-01-01 2010-01-01 2011-01-01 2010-01-01
2011-12-31 2010-12-31 2011-12-31 2010-12-31
Nettoomsiittning 1,2 91618 63 925 - -
Ovriga intikter 5 9807 6523 - -
101 425 70 448 - -
Rérelsens kostnader

Handelsvaror 5 -32 520 -21 181 - -
Direkta kostnader avseende salda varor -42 423 -28 581 - -
Ovriga externa kostnader 15 -12 932 -9 362 -987 -268
Personalkostnader 3 -11 999 -10339 - -
Avskrivningar 4 -117 -85 - -
Ovriga rorelsekostnader 5 -486 -383 -2 -
-100 477 -69 931 989 ~268
RORELSERESULTAT 948 517 -989 -268

Resultat frén finansiella investeringar
Rénteintikter 90 16 59 -
Ovriga finansiella intikter - - - -
Réntekostnader 22 - - -
Summa finansiella poster 68 16 59 0
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 1016 533 -930 ~268
RESULTAT FORE SKATT 1016 533 -930 -268
Skatt pa &rets resultat 6 -52 -165 - -
Minoritetens andel i drets resultat -144 -51 - -
ARETS RESULTAT 820 317 -930 -268
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BALANSRAKNINGAR

Koncernen Moderforetaget
Belopp i KSEK Not 2011-12-31 2010-12-31 2011-12-31 2010-12-31
TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella anliggningstillgangar
Immateriella anliggningstillgangar 7 1364 500 - -
Summa immateriella anléggningstillgdngar 1364 500 - -
Materiella anliggningstillgingar
Inventarier, verktyg och installationer 8 594 338 - -
Summa anliggningstillgingar 1958 838 - -
Finansiella anliggningstillgingar
Andelar i dotterbolag 9 - - 18 313 18 252
Summa finansiella anléggningstillgangar - - 18 313 18 252
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 1958 838 18 313 18 252
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Varulager mm
Firdiga varor och handelsvaror 3743 3594 - -
Summa varulager 3743 3594 - -
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 303 137 - -
Fordringar pa koncernforetag - - 53 446
Ovriga fordringar 472 889 24 69
Férutbetalda kostnader och upplupna intikter 13 2419 1592 38 38
Skattefordran 1006 980 - -
Summa kortfristiga fordringar 4200 3598 115 553
Kassa och bank 13 322 12 317 4951 5138
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 21 265 19 509 5 066 5691
SUMMA TILLGANGAR 23223 20 347 23 379 23943
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BALANSRAKNINGAR
Koncernen Moderforetaget

Belopp i KSEK Not 2011-12-31  2010-12-31 2010-12-31 2010-12-31
EGET KAPITAL 10

Bundet eget kapital

Aktiekapital 2708 2708 2708 2708
Summa bundet eget kapital - - 2708 2708
Fritt eget kapital

Fria reserver / Balanserat vinst 4463 4206 21047 21315
Arets resultat 820 317 -930 -268
Summa fritt eget kapital - - 20 117 21047
SUMMA EGET KAPITAL 7991 7231 22 825 23755
MINORITETSINTRESSE

Minoritetsintresse 111 -33 - -
SUMMA MINORITETSINTRESSE 111 33 - -
LANGFRISTIGA SKULDER

Ovriga langfristiga skulder 1 273 25 273 25
SUMMA LANGFRISTIGA SKULDER 273 25 273 25
KORTFRISTIGA SKULDER

Leverantdrsskulder 1358 2567 - 87
Skulder till koncernforetag - - - -
Ovriga skulder 12 7857 5494 36 36
Upplupna kostnader och férutbetalda intikter 14 5633 5066 245 40
SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER 14 848 13127 281 163
SUMMA SKULDER 15 121 13152 554 188
SUMMA EGET KAPITAL, MINORITET OCH SKULDER 23223 20 347 23379 23 943
Stéllda sikerheter 16 300 300 INGA INGA
Ansvarsforbindelser INGA = INGA INGA INGA
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KASSAFLODESANALYSER
Koncernen Moderforetaget

Belopp i KSEK 2011-01-01 2010-01-01 2011-01-01 2010-01-01

2011-12-31 2010-12-31 2011-12-31 2010-12-31
Den lépande verksamheten
Resultat fore finansiella poster 948 517 -989 -268
Avskrivningar / Nedskrivningar 117 85 - -

1065 602 -989 ~268

Erhéllen réinta 90 16 58 0
Erlagd riinta 22 -1 - -
Betald skatt -52 -165 - -
Kassafléde frin den l6pande verksamheten
fore forindring av rérelsekapital 1081 452 -931 -268
Kassafldde frin forindring i rorelsekapital
Okning(-) / Minskning(+) av varulager -149 -1105 - -
Okning(-) / Minskning(+) av kortfristiga fordringar -602 1127 438 -552
Okning(+) / Minskning(-) av kortfristiga skulder 1724 4456 118 100
Kasgsaflde fran den lopande verksamheten 2054 4930 -375 -720
Investeringsverksamheten
Investering i finansiella anléggningstillgéngar -60 - -60 -
Investering i immateriella anldggningstillgngar -864 -500 - -
Investering i materiella anldggningstillgngar -373 -264 - -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -1297 -764 -60 0
Finansieringsverksamheten
Aktiedgartillskott 5829 - 5829
Koncernbidrag - - -
Optionsutgivelse 248 248
Kassaflode frin finansieringsverksamheten 248 5829 248 5829
ARETS KASSAFLODE 1005 9995 -187 5109
Likvida medel vid rets borjan 12 317 1986 5138 29
Kursdifferens i likvida medel - 336 - -
Likvida medel vid arets slut 13 322 12317 4951 5138
Férdndring likvida medel 1005 9995 -187 5109

10
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NOTER
Not 1 REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Allmint
Arsredovisningen har upprittats enligt Arsredovisningslagen och
Bokféringsndmndens allménna rad.

Koncernredovisningen

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget, dotterféretag i vilket moderbolaget direkt eller indirekt
ager aktier motsvarande 50 % av résterna eller genom avtal har ett bestimmande inflytande samt
intressef6retag i vilket moderforetaget dger aktier motsvarande minst 20 % eller pa annat sitt har
betydande inflytande utan att dotterbolagsférhallande foreligger.

Koncernredovisningen har upprittats enligt forvirvsmetoden. Det innebir att forvérvade dotter-
bolags tillgngar och skulder upptagits till férvérvsvirde, som legat till grund for faststillandet av
kdpeskilling fér aktierna. Skillnaden mellan képeskillingen och det férvirvade bolagets egna kapital
redovisas som goodwill. Koncernens egna kapital omfattar moderbolagets egna kapital och den del av
dotterbolagens egna kapital som tillkommit efter det att dessa bolag férvirvats.

Omrékning av utlindska dotterbolags resultat- och balansrikningar sker enligt dagskursmetoden.
Detta innebir att tillgdngar och skulder omréknas till balansdagens kurs samt att resultatrdkningarna
omréaknas till genomsnittskurs under rakenskapsaret. Poster ingdende i det egna kapitalet omriknas
till de kurser som radde vid respektive forvirvstidpunkt. Eventuell omrékningsdifferens redovisas
direkt mot eget kapital i koncernen. Internvinster elimineras i sin helhet.

Redovisning av intressebolag sker enligt kapitalandelsmetoden. Intressebolagens koncernresultat
ingar i koncernens resultat med moderbolagets kapitalandel. I balansrikningen redovisas virdet av
intressebolagen som separat post. Virdet féréindras med moderbolagets andel av respektive bolags
resultat efter skatt minskat med erhillna utdelningar samt 6vriga justeringar. Ej utdelat resultat i
intressebolag redovisas bland bundna reserver i koncernens egna kapital.

Intiiktsredovisning
Intdkter fran frséljning av produkter och tjinster redovisas vid leveranstillfillet.

Med nettoomsittning avses forséljningsvirdet med avdrag for mervirdesskatt

Rinta
Rénteintdkter redovisas i takt med att de intjénas.

Leasing
De finansiella avtal som finns inom koncernen redovisas som operationella, vilket innebir att
leasingavgifter redovisas som kostnad i resultatrdkningen. Omfattningen av dylika avtal &r liten inom
koncernen och av vasentlighetsskil limnas darfor ¢j tilliggsupplysning avseende dessa.

n
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Inkomstskatter
Som koncernens skattekostnad eller skatteintikt redovisas aktuell skatt, foréndring i uppskjuten skatt
samt skatt hanforlig till resultatandelar i intressebolag.

Aktuell skatt r den skatt som beriknas pa det skattepliktiga resultatet for perioden i enlighet med
skatteregler i varje land. Den uppskjutna skatten beriknad med utgangspunkt i skattepliktiga
respektive avdragsgilla temporéra skillnader mellan redovisade och skatteméssiga virden pa
tillgéngar och skulder. Forlustavdrag beaktas endast i den utstréckning det &r sannolikt att forlust-
avdraget kan utnyttjas inom Overskadlig framtid.

Vérdering av samtliga skatteskulder/skattefordringar sker till nominellt belopp och gors enligt géllande
skatteregler och skattesatser.

Fordringar

Fordringar har upptagits till det lagsta av nominellt viirde och det belopp varmed de beriknas inflyta.
Fordringar och skulder i utléindsk valuta vérderas till balansdagens kurs. Kursvinster och kursfor-
luster pa rérelsens fordringar och skulder tillf6rs rorelseresultatet. Vinster och férluster pa finansiella
fordringar och skulder redovisas som finansiella poster.

Varulager
Varulagret virderas enligt lagsta virdets princip och férst in - forst ut (FIFO) metoden. Detta innebir
att varulagret tas upp till det lagsta av anskaffningsvirdet enligt FIFO-metoden och verkligt virde.

Anldggningar
Anléggningstillgdngar virderas till anskaffningsvirde med avdrag for ackumulerade avskrivningar.

Avskrivningar gérs systematiskt ver tillgdngarnas férvintade nyttjandeperiod enligt nedanstaende
forteckning. Immateriella anldggningstillgdngar virderas och skrivs av enligt samma princip som
Ovriga anléggningstillgangar efter det att tillgangen tagits i drift.

Inventarier, verktyg och installationer 20 % per ar
Immateriella anlédggningstillgdngar 20 % per ar

Kassaflodesanalysen upprittas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflédet omfattar endast
transaktioner som medfor in- eller utbetalningar.

Not 2 SEGMENTREDOVISNING

Segmentindelningen baseras pa koncernens interna rapporteringsstruktur, vilken grundar sig pa
forséljning per geografiskt omrade.

Omsittningen i Norden utgdr ca. 92 % av den totala omséttningen. I férvaltningsberittelsen redovisas
omsétiningens geografiska férdelning.

W
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Not 3 ANSTALLDA OCH PERSONALKOSTNADER
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Loner och andra ersittningar Koncernen Moderféretaget
2011 2010 2011 2010
Loner och ersittningar 8579 7392 - -
- dérav till styrelse och VD 1246 1429 * *
- varav tantiem 46 148 - -
Sociala avgifter enl. lag och avtal 3361 2581 - -
- dérav till styrelse och VD 668 402 - -
Varav pensionskostnader 749 538 - -
- dérav till styrelse och VD 276 223 - -
Summa 11940 9973 - -
Loner och andra ersittningar frdelat per land Koncernen Moderféretaget
2011 2010 2011 2010
Sverige
Loner och ersittningar 8579 7 392 - -
- dérav till styrelse och VD 1246 1429 * *
Summa 8 579 7392 - -

Villkor (2011) fér verkstillande direktdr

Uppségningstiden frén foretagets sida 4r sex manader. Uppsigningstiden fran verkstillande

direktdrens sida &r sex manader. Manadslén utgdr med 77 400 kr
foretagets generella villkor. Bonus f&r 2011 till verkstéllande dire

utbetalas i Zinzino Nordic AB.

och pensionsvillkoren &r enligt
ktor uppgar till 46 440 kr. Lénen

Medeltalet anstillda Koncernen Moderforetaget
2011 2010 2011 2010
Sverige 25 22 - -
- varav kvinnor 17 14 - -
- varav mén 8 8 - -
Summa 25 22 - -

Under aret har 419 (434) privatpersoner av séljkdren erhillit ersittnin

grund av det faktum att Zinzino helt saknar moj

deras arbetstid och att deras eventuella ersdttning enbart utbetalas s

de genererar &r en omrékning till antalet heltidsanstillda €j mojlig.

Till dessa har 16n utbetalts med 548 kkr (827 kkr) inom koncernen.
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Zinzino AB (publ.) Org nr 556733-1045

Konsfordelning i foretagsledning Koncernen Moderforetaget
2011 2010 2011 2010
Styrelseledaméter 20 18 4 4
- varav kvinnor 10 8 1 1
- varav man 10 10 3 3
Verkstillande direktérer 1 1 1 1
- varav kvinnor 1 1 1 1
Ovriga ledande befattningshavare 4 4 3 3
- varav kvinnor 1 1 1 1
- varav man 3 3 3 3
Totalt antal kvinnor 12 10 3
Totalt antal min 13 13 6
Summa 25 23 9
Not 4 AVSKRIVNINGAR
Koncernen Moderforetaget
Avskrivningar enligt plan 2011 2010 2011 2010
Inventarier 117 85 - -
Summa 117 85 - -
Not 5 VALUTAKURSDIFFERENSER
Koncernen Moderforetaget
2011 2010 2011 2010
Valutakursvinster 1496 809 - -
Valutakursférluster -486 -383 - -
Summa 1010 426 - -
Not 6 SKATTPA ARETS RESULTAT
Koncernen Moderforetaget
2011 2010 2011 2010
Aktuell skatt -52 -165 - -
Summa -52 -165 - -
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Not 7 IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Koncernen Moderféretaget
2011 2010 2011 2010
Ingdende anskaffningsvirden 500 - - -
Arets anskaffningar 864 500 - -
Utgdende anskaffningsvirden 1364 500 - -

Immateriella anliggningstillgangar avser aktiverade utvecklingskostnader f5r ny IT-plattform.
Avskrivningen av plattformen kommer att péabdrjas nér den tas i drift vilket kommer att ske under
2012. Avskrivningsplanen for plattformen &r 5 &r.

Not 8 INVENTARIER, VERKTYG OCH IN STALLATIONER

Koncernen Moderforetaget

2011 2010 2011 2010
Ingaende anskaffningsviirden 2193 1929 - -
Arets anskaffningar 373 264 - -
Arets avyttringar 0 0 - -
Utgdende ack anskaffningsvirden 2566 2193 - -
Ingéende avskrivningar -1885 -1770 - -
Arets avyttringar 0 0 - -
Arets avskrivningar -117 -85 - -
Utgdende ack avskrivningar -1972 -1 855 - -
Utgdende planenligt restvirde 594 338 - -

15

/h



2012071330455

Not 9 ANDELARIDOTTERBOLAG

Zinzino AB (publ.) Org nr 556733-1045

Moderfoéretaget
2011 2010
Ingaende anskaffningsvirde 18 252 -
Forvédrv aktier Zinzino Nordic 60 18252
Forvérv Zinzino OU - -
Forvérv Zinzino UAB - -
Utgaende bokfort virde 18312 18252
Dotterféretagens namn Andeli%  Réstrittsandel i % Org.nr Séte
Zinzino Nordic AB 92% 97% 556646-5893  Goteborg
Zinzino OU 100% 100% 302606327 Tallin
Zinzino UAB 100% 100% 12057494 Vilnius
Av Zinzino Nordic AB helégda dotterbolag: 2011 2010
Réstritts
Andel andel  Bokfért Bokfort
_Specifikation av dotterforetag i% 1%  Virde Virde
Zinzino Sverige AB 100% 100% 100 100
Zinzino ApS 100% 100% 155 155
Zinzino AS 100% 100% 112 112
Zinzino Oy 100% 100% 77 77
Poxian AB 100% 100% 100 100
PGTwo AB 100% 100% 100 100
2 Think 100% 100% 93 93
Summa 737 737
Dotterféretagens namn Organisationsnr.  Site
Zinzino Sverige AB 556646-5869 Goteborg
Zinzino ApS 27266940 Képenhamn
Zinzino AS 986028269 Oslo
Zinzino Oy 1825505-2 Helsingfors
Poxian AB 556655-2658 Goteborg
PGTwo AB 556639-0513 Goteborg
2 Think AB 556667-3983 Géteborg
n
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Not 10 FORANDRING AV EGET KAPITAL

FORANDRING AV EGET KAPITAL I MODERFORETAGET

2011-12-31 2010-12-31
Aktie - Pritt eget S:a eget Aktie - Fritt eget S:a eget
kapital kapital kapital kapital kapital kapital
Belopp vid érets bérjan 2708 21047 23755 2223 15971 18 194
Nyemission 485 5344 5829
Arets resultat 930 -930 -268 -268
Belopp vid arets utging 2708 20117 22 825 2708 21047 23 755

Aktiekapital
Av bolagets totala antal aktier, 27 082 770 st utgor 6 113 392 st A-aktier

Aktiekapitalets utveckling

Antal Totalt Okning Totalt Kvot-
Ar Hiindelse antal aktier aktier aktiekapital aktiekapital
2007 Bolagsbildning 37 000 000 37 000 000 100 000 100 000
2007 Nyemission 37 803 188 74 803 187 102 069 202 069
2008 Fondemission 0 0 545 963 748 032
2008 Nyemission 12 476 963 87 280 150 124 770 872802
2009 Nyemission 135022 681 222 302 831 1350 227 2223029
2010 Nyemission 48 524 869 270 827 700 485248 2708277
2010 Omviind split -243 744 930 27 082 770 0 2708 277

27 082 770 2708 277

FORANDRING AV EGET KAPITAL I KONCERNEN

2011-12-31 2010-12-31

Aktie-  Fritt eget S:a eget Aktie - Fritt eget S:a eget

kapital kapital kapital kapital kapital kapital

Belopp vid arets bérjan 2708 4523 7231 2223 -1607 616
Nyemission 485 5344 5829
Koncernens tillskott till det egna kapitalet -60 -60 469 469
Arets resultat 820 820 317 317
2708 5283 7991 2708 4523 7231
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Not 11 OPTIONSPROGRAM

Zinzino AB (publ.) Org nr 556733-1045

Zinzino har i tva omgdngar utfirdat teckningsoptioner:

Under slutet av 2012 genomfdrde Zinzino ett optionsprogram dér 2 100 000 teckningsoptioner utgavs till
nyckelpersoner inom koncernledning och siljniitverk. Skilet till avvikelsen fran aktiefigarnas foretradesritt var
att bolaget ansag att det som betydelsefullt att skapa bestdende incitament for ledande befattningshavare som

beddms visentliga for bolagets framtida utvecklin

g. Styrelsen ansg att ett program fér teckningsoptioner som 5]

belastade bolagets likviditet var det mest fordelaktiga for bolaget och bolagets aktiesgare.

Innehavaren av kpoption efter utfirdande enligt ovan har ritten att mellan den 1 augusti 2012 och den 1
november 2016 kontant att teckna en ny aktie, envar aktie med kvotvirde 0,1 SEK enligt en teckningskurs om

2 SEK per aktie.

Zinzino har tidigare givit ut 2 500 000 optioner till Partner Rewards AB. Varje option ger innehavaren ritten att

teckna en ny aktie i bolaget, envar aktie med kvotvirde
Aktieteckning ska ske 2010-08-01 — 2014-12-01. Partner

SEK 0,1 enligt en teckningskurs om SEK 5 kr per aktie.
Rewards &r idag en underleverantér av tjénster till Zinzino

och &r med sin kompetens inom nétverksforsaljning en viktig samarbetspariner.

Not 12 OVRIGA SKULDER

Koncernen Moderféretaget
2011 2010 2011 2010
Innehéllen personalskatt 353 212 - -
Momsskuld 1843 1329 - -
Lagstadgade sociala avgifter 297 174 - -
Provisionsskuld 5284 3743 -
Ovriga skulder 80 36 36 36
Bokfort virde 7 857 5494 36 36
Not 13 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER
Koncernen Moderféretaget
2011 2010 2011 2010
Forutbetalda hyreskostnader 412 402 - -
Forutbetald varukostnad 262 - - -
Forutbetalda 6vriga kostnader 1745 1190 38 38
Bokfort virde 2419 1592 38 38
Not 14 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER
Koncernen Moderforetaget
2011 2010 2011 2010
Upplupna Iénerelaterade kostnader 1528 1118 - -
Upplupna kostnader 3354 3 948 245 40
Foutbetald intakt 751 - - -
Summa 5633 5 066 245 40

/M
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Not 15 ERSATTNING TILL REVISORER

Zinzino AB (publ.) Org nr 556733-1045

Koncernen Moderforetaget

2011 2010 2011 2010
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Revisionsuppdraget 230 117 40 2
Ovriga tjanster 78 78
PricewaterhouseCoopers AS (NO)
Revisionsuppdraget 12 23 - -
PricewaterhouseCoopers Aps (DK)
Revisionsuppdraget 66 64 - -
Ovriga tjanster 2 2
PricewaterhouseCoopers Oy (FI)
Revisionsuppdraget 18 -3 - -
Summa 281 281 40 80

Not 16 SPARRADE BANKMEDEL

Koncernen har spérrade bankmedel uppgaende till 300 kkr (300 kkr) som avser bankgarantier till

leverantérer.
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STYRELSE

Hans Jacobsson, f1967. Ordfiorande

Utbildad civilekonom. Arbetar som finans och logistik direkttr f6r General Mills Scandinavia AB,
Tidigare bl. a Partner i CR&T Ventures (Riskkapitalbolag i Buresfiren) och Investment manager
iInvestment AB Bure . Har en stor erfarenhet av foretagsforvirv och forsdljningar,
bérsnoteringar och strukturaffirer. Dessutom har han omfattande kompetens inom

livsmedel och konsumentprodukter.

Antal aktier: 394 900 B-aktier, privat och via bolag

Staffan Hillberg, f 1964. Ledamot

Lést Elektroteknik vid Chalmers samt har en MBA frin INSEAD

VD for Wood & Hill Investment AB samt VD f5r portfdljbolaget Heliospectra AB.

Har en ldng erfarenhet frén operativa positioner internationellt samt den finansiella
industrin. Tidigare VD fér Yield AB samt Scandinavian Financial Management AB,
tidigare Managing Partner for MV, partner i CR&T Ventures AB (riskkapitalbolag inom
Buresfiren), VD f6r AppGate AB, VD for Bonnier online, chef f6r Bonnier Medialab,
produktchef for Apple Computer Inc i Frankrike och USA.

Antal aktier: 250 000 B-aktier

Bjorn Flintberg, f1972. Ledamot

Utbildning: B.A History with PolSci, Georgia College & State University

Senior Projektledare, Goteborgsregionens kommunalférbund

Tidigare Marknadschef pa Seven Nox AB (nuvarande Zinzino Nordic AB)

Har arbetat med marknadsféring och kommunikation inom IT och utbildningsindustrin i
flera ar. Har l&ng erfarenhet av afférsutveckling fran lednings och produktionsnivi. Han har
dven en djup kunskap och forstielse i nétverksforsiljning.

Antal aktier: 32 500 B-aktier

Cecilia Halldner, f1951. Ledamot

Utbildad civilekonom. Cecilia har stor erfarenhet fran affdrsutveckling och lanseringar

for internationella féretags varumérken pa den nordiska marknaden, bl. a. Astra Zeneca,
Beiersdorf, Ecco och BeO. Cecilia har lang erfarenhet fran operativt ledningsarbete, bl.a. som
VD inom Orklakoncernen men har dven erfarenhet av entreprendrskap som VD f6r European
Last Minute Ticket AB, ett bolag inom mobil marknadsf6ring. Ar Regionchef for Sensus
studiefdrbund i region Ostergétland/Norra Smaland. A
Antal aktier: 30 000 B-aktier
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Goteborg den 17 april 2012

ns Jacobsson Bjorn Flintberg

Cecilia Halldner
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot

\
Staffan Hillberg Dag Bergheith Pettersen
Styrelseledamot Verkstéllande direktor

1
Var revisionsberittelse har avldmnats den i / 7 2012.
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
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Revisionsberiittelse

Till &rsstimman i Zinzino AB, org.nr 556733-1045

Rapport om &rsredovisningen och koncern-
redovisningen

Vi har reviderat drsredovisningen och koncernredovisningen for
Zinzino AB for 4r 2011.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar for
arsredovisningen och koncernredovisningen

Det iir styrelsen och verkstillande direkiéren som har ansvaret for att
upprétta en drsredovisning och koncernredovisning som ger en
réttvisande bild enligt irsredovisningslagen och f6r den interna
kontroll som styrelsen och verkstillande direktéren beddmer ar
ndédvindig for att uppritta en arsredovisning och koncern-
redovisning som inte innehaller visentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pé oegentligheter eller pé fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ir att uttala oss om arsredovisningen och
koncernredovisningen pa grundval av vr revision. Vi har utfort
revisionen enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige. Dessa standarder kriiver att vi f6ljer
yrkesetiska krav samt planerar och utfér revisionen for att uppna
rimlig séikerhet att arsredovisningen och koncernredovisningen inte
inneh&ller visentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgirder inhéimta revisions-
bevis om belopp och annan information rsredovisningen och
koncernredovisningen. Revisorn véljer vilka Atgirder som ska
utforas, bland annat genom att bedéma riskerna for visentliga
felaktigheter i &rsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig
dessa beror p4 oegentligheter eller pé fel. Vid denna riskbedémning
beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som #r relevanta
for hur bolaget uppriittar arsredovisningen och koncern-
redovisningen for att ge en rittvisande bild i syfte att utforma
granskningsatgirder som #r dndamélsenliga med hinsyn till
omsténdigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om
effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innefattar ocks
en utvirdering av &indamalsenligheten i de redovisningsprinciper
som har anvints och av rimligheten i styrelsens och verkstillande
direkidrens uppskattningar i redovisningen, liksom en utvirdering av
den 6vergripande presentationen i arsredovisningen och koncern-
redovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhimtat 4r tillréickliga och
dndamélsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt vr uppfattning har arsredovisningen och koncern-
redovisningen upprittats i enlighet med drsredovisningslagen och
ger en i alla visentliga avseenden riittvisande bild av moderbolagets
och koncernens finansiella stillning per den 31 december 2011 och av
dessas finansiella resultat och kassafléden for &ret enligt
Arsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen Ar forenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens Gvriga delar.

Vi tillstyrker déirf6r att &rsstimman faststiller resultatrikningen och
balansrékningen f6r moderbolaget och for koncernen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Utdver vér revision av drsredovisningen och koncernredovisningen
har vi &iven reviderat forslaget till dispositioner betriffande bolagets
vinst eller forlust samt styrelsens och verkstillande direktérens
forvalining f6r Zinzino AB fér ar 2011,

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust, och det &r styrelsen och
verkstéllande direktéren som har ansvaret f5r férvaltningen enligt
aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att med rimlig sikerhet uttala oss om forslaget till
dispositioner betriiffande bolagets vinst eller frlust och om
forvaltningen pd grundval av var revision. Vi har utfért revisionen
enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for virt uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat
om forslaget &r férenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vért uttalande om ansvarsfrihet har vi utbver var
revision av &rsredovisningen och koncernredovisningen granskat
vésentliga beslut, &tgirder och forhallanden i bolaget for att kunna
bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstéllande direkioren ir
ersiittningsskyldig mot bolaget. Vi har ven granskat om négon
styrelseledamot eller verkstillande direktiren pé annat s#tt har
handlat 1 strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi inhdmtat &r tillrdckliga och
dndamélsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att Arsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstillande direktSren ansvarsfrihet for rikenskapséret.

Goétebo}g den 17 april 2012

Ohrlings Price aterhouseCoopers AB




