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Zinzino AB (publ.) dr ett av de ledande direktférsdljningsbolagen, representerat i Sverige, Norge,

Danmark, Finland, Estland, Lettland, Litauen och Island. Zinzino marknadsfér och sdéljer

espressomaskiner, kaffe, te och tillbehér samt en produktlinje inom funktionell mat, Zinzino Food.
V@ra vdrderingar prdglas av hég kvalitet, nérhet till kunden och fokus pé aktiv produktutveckling.
Produkterna marknadsférs via direktférsdlining. Féretaget har 50-talet anstdllda och huvudkontoret

finns i Géteborg.

Zinzino grundades under namnet Zinzino Holding under hdsten 2007. Under 2009 forvarvade
bolaget, dels genom en apportemission under varen och dels genom en riktad nyemission, 92%
av aktiekapitalet och 97% av rosterna i Zinzino Nordic AB. Zinzino Nordic dr ett saljbolag som
anvander fristdende distributorer som marknadsfor och séljer produkter via kommission genom

s.k. direktforsaljning.

(2012 ars siffror inom parentes)

Nettoomsattning uppgick under perioden till 47,3 (28,7) mSEK och rorelseresultatet
blev 1,2 (-1,4) mSEK, vilket motsvarar ett resultat per aktie om 0,05 SEK (neg). Den
totala tillvaxten i koncernen under andra kvartalet jamfort med foregadende ar uppgar
till 64 %.

Den procentuella fordelningen av omsattningen mellan produktlinjerna under forsta
kvartalet ar 66% Zinzino Coffe och 33% for Zinzino BioactiveFood. Omséttningen for
Coffee uppgar till 31,7 (28,7) mSEK vilket motsvarar en tillvaxt pa 10%. Omséattning for
Food uppgar till 15,6 mSEK. Ingen forsaljning av produktlinje Food dgde rum under Q2
2012.

Forsaljningens geografiska fordelning under april-juni 2013: Norge 32%, Sverige 11%,
Danmark 15%, Island 5%, Finland 17%, Lettland 4%, Litauen 4% samt Estland 12%.

Tillvaxt per land under april-juni 2013 i jamforelse med motsvarande period
foregdende ar: Norge 52%, Sverige 18%, Danmark 34%, Finland 51%, Estland 132%,
Litauen 240% och Island 139%.

Under andra kvartalet har koncernen fatt 8 566 (3 214) nya kunder. Saljkaren utokades
med 1 845 (1 509) distributorer.



Zinzino har under andra kvartalet arbetat intensivt med 6vergangen till extern logistik
partner. Under juni flyttades hela lagret och plockavdelningen till Trollhdttan dar

Vv3r partner tagit 6ver verksamheten. Overgdngen kommer att resultera i en effektiv
totallogistiklosning som klarar av leverans och lagerhalining i takt med att koncernens
omsattning 6kar. Dessutom har var partner resurser att stodja var nya verksamhet i
USA och kommande etablering pa nya marknader.

Arbetet med uppstart av verksamheten i USA fortgar via det nystartade bolaget,
Zinzino LLC. Huvudkontoret i USA placeras i Florida och lager- och logistikcenter i
Norfolk, Wirginia. Rekrytering av distributdrer for den amerikanska marknaden har
paborjats och har motts av mycket stort intresse. Forsaljningen planeras att starta
under hosten och omfattar Zinzino Food, BalanceShake, BalanceOil och BalanceTest.
Zinzino ser med stor tillforsikt fram emot den kommande forséljningsstarten pa
USA-marknaden.

Den nya produktlinjen Zinzino Food har vidareutvecklats och sortimentet har utokats
med BalanceShake och BalanceBar. Forséljningen av produktlinjen gar mycket bra och
har okat fran 9,5 mSEK (Q1) till 15,6 mSEK under andra kvartalet.

Satsningen pa den nya Food —linjen har blivit en succé och gatt snabbare an férvantat
vilket innebar att coffe-konceptet succesivt minskar i volym. Zinzino Coffee 6kade 10%
under andra kvartalet. Det har ocksa gett konsekvenser att lagret av espressomaskiner
inte minskat i planerad takt och darmed bundit kapital som har paverkat koncernens
likviditet pa kort sikt. Atgarder har vidtagits i inkdpsprognoserna och lagernivaerna
beddms vara pa normal niva under Q4.

OMSATTNING

Forsta halvaret 2013 var nettoomsattningen 97,2 mSEK (56,0), vilket innebar en omsattningsokning med

73 % mot foregaende ar. Det ar i forsta hand ZinzinoFood som star for den stora tillvaxten i omsattning. Den
nya produktlinjen star for totalt 25,0 mSEK vilket motsvarar 25,7% av forséljningen.

KOSTNADER OCH RESULTAT
Forsta halvaret har praglats av stark tillvaxt, framfor allt pa den nya produktlinjen Zinzino Food, férbattrad
bruttovinst och 6kad kapitalbindning i lager.

Zinzino Food ger bolaget battre [6nsamhet vilket medfort att total bruttovinstmarginal 6kat fran 21% till
25%. Med forbattrade marginaler och 6kad omsattning kan Zinzino bara de utvecklingskostnader som den
nya logistiklosningen, produktutvecklingen och USA etableringen medfor. Trots att 6kade investeringar i
organisationen, produktutveckling och etableringskostnader kan vi visa ett positivt resultat om 1.3 mSEK for
forsta halvaret.

For att 6ka kundnojdheten och minska kundforluster har bolaget gjort satsningar pa kund- och séljsupport
samt ett nytt telefonsystem. Detta har resulterat i 6kad servicegrad vilket genererat fler aktiva kunder och
minskad kundforlust.



LIKVIDITET OCH SOLIDITET

Kapitalbindningen i varulagret har okat till 31,6 mSEK (8,9) pga nedgangen i forsaljningstillvaxt for
espressomaskiner samt 6kade sakerhetslager med breddat sortiment och storre volym. Pa kort sikt har
detta paverkat kassan som uppgar till 1,8 mSEK (8,0) per balansdagen. Ledningen har sdkrat upp langsik-
tiga rorelsekrediter utover detta om 5 mSEK. Styrelsen och ledningen beddmer att likvideten &r suffi-
cient tills dess att lagervardet ar pa en normal niva igen. Koncernens soliditet uppgar till 28,5% (24,3).

Fortsatt stark tillvaxt i juli och augusti. Total omséattning uppgar till 20,8 mSEK i juli, vilket motsvarar en
tillvaxt om 55% for manaden. Kassan har starkts och rorelsekrediter om ytterligare 2 Msek har beviljats
fram till den 30 november da varulager bedéms vara pa normal niva igen.

“Vi ser tillbaka pa ytterligare kvartal med stark tillvaxt och béattre resultat an tidigare ar. Styrkan i vart nya
koncept inom bioaktiv mat har blivit allt tydligare och vi kan rakna med succesivt 6kande
bruttomarginaler nar Food tar en allt stérre del av var totala forsaljning.

Pga av sankt tillvaxttakt i forsaljningen av espressomaskiner har vi under kvartal 2 byggt upp ett for stort
sakerhetslager av maskiner. Detta har medfort ett 6kat kortsiktigt finansieringsbehov, vilket har
hanterats genom dels en 6kad langsiktig kreditram, dels genom ftillfallig rérelsefinansiering.

Ledningen har vidtagit atgarder for att sénka lagernivan och bedomer att lagersituation kommer att ha
normaliserats under kvartal 4. Styrelsen och ledningen ser fortldpande 6ver behovet av 6kad
finansiering for att klara expansion och investeringar langsiktig.

Arbetet med koncernens vidare expansion fortléper enligt plan och vi ser med stor tillforsikt fram emot
lanseringen i USA under hosten.

Normalt sett ar andra halvaret var starkaste period varfor vi forutskickar fortsatt god tillvaxt med forbat-
trad I6nsamhet kommande kvartal.”

Group Zinzino AB Group Zinzino AB

2013-04-01 2013-04-01 2012-04-01 2012-04-01

2013-06-30 2013-06-30 2012-06-30 2012-06-30

Nettoomsattning 47 322 - 28712 -

Ovriga intékter 6 099 - 2 666 -

Handelsvaror och 6vriga direkta -37 535 - -24910 -
kostnader

Bruttovinst 15 886 0 6468 0

Externa rorelsekostnader -8113 -112 -3362 -306

Personalkostnader -6 237 - -4 405 -

Avskrivningar -181 - -97 -

Rorelseresultat 1355 -112 -1396 -306

Finansnetto -33 - 1 25

Arets resultat 1322 -112 -1395 -281



Nettoomsattning

Ovriga intakter

Handelsvaror och 6vriga direkta kostnader
Bruttovinst

Externa rorelsekostnader
Personalkostnader

Avskrivningar

Rorelseresultat

Finansnetto

Arets resultat

Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Summa anldggningstillgangar

Omséttningstillgangar
Varulager
Kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

Summa tillgangar

Bundet eget kapital
Fritt eget kapital

Arets resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Kortfristiga skulder

Summa skulder

Summa eget kapital och skulder

Group Zinzino AB Group Zinzino AB
2013-01-01 2013-01-01 2012-01-01 2012-01-01
2013-06-30 2013-06-30 2012-06-30 2012-06-30

97 174 - 56 044 -

11124 - 5256 -

-81 637 - -48 260 -

26 661 0 13 040 0

-13 220 -222 -6 435 -425

-11 714 - -8676 -

-361 - -190 -

1366 -222 -2261 -425

-42 1 31 28

1324 -221 -2230 -397
Group Zinzino AB Group Zinzino AB
2013-06-30 2013-06-30 2012-06-30 2012-06-30
2207 - 1553 -
756 - 621 -
3991 22 357 34 18 347
6954 22357 2208 18347
31576 - 8850 -
11049 87 5076 4053
1798 99 7985 411
44 423 186 21911 4464
51377 22543 24119 22 811
2709 2708 2708 2708
10622 19424 5386 20117
1324 -221 -2 230 -397
14 655 21911 5864 22 428
277 277 277 277
36 445 355 17978 106
36 722 632 18 255 383
51377 22543 24119 22811



Group Zinzino AB Group Zinzino AB

2013-01-01 2013-01-01 2012-01-01 2012-01-01

2013-06-30 2013-06-30 2012-06-30 2012-06-30
Total omsattning 108 298 - 61 300 -
Bruttovinst 26 661 - 13040 -
Bruttovinstmarginal 24,62% - 21,27% -
Resultat fore avskrivning (KSEK) 1727 -222 -2071 -425
Resultat fore avskrivning (%) 1,59% - - -
Rérelseresultat 1366 -222 -2 261 -425
Rorelsemarginal (%) 1,26% - - -
Soliditet (%) 28,52% 97,20% 24,31% 98,32%
Resultat per aktie 0,05 - -0,08 -

ANTALET UTESTAENDE AKTIER
Aktiekapitalet ar fordelat pa 27 082 770 aktier, varav 6 113 392 ar A-aktier (1 rost) och 20 969 378 B-aktier (0,1
rost). Aktiens kvotvarde ar 0,10 kr. Bolagets B-aktie handlas pa Aktietorget, www.aktietorget.se.

REDOVISNINGSPRINCIPER
Redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfort med foregaende rakenskapsar.

REVISORSGRANSKNING
Denna delarsrapport har ej genomgatt granskning av bolagets revisorer.

NASTA RAPPORT
Kvartalsredogorelse 3:e kvartalet 2013 kommer 2013-10-25.

For mer information, védnligen ring Dag Bergheim Pettersen, Verkstdllande direktor
Zinzino AB, tel +46 (0)31-771 71 50.

Goteborg, 29 augusti 2013
Zinzino AB (publ.)
Styrelsen





