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Zinzino AB (publ.) ar ett direktférsaljningsbolag som
opererar i Europa och Nordamerika. Zinzino marknadsfor
och saljer produkter inom tva produktlinjer; Zinzino
Health, med fokus pa langsiktig halsa, och Zinzino Coffee.

Zinzino ager norska forskningsbolaget BioActive Foods AS
och produktionsenheten Faun Pharma AS. Zinzino har
drygt 120 anstallda. Foretaget har sitt sate i Goteborg,
kontor i Helsingfors, Riga, Oslo och Florida, USA. Zinzino
ar ett publikt aktiebolag, vars aktie ar noterad pa
Nasdaq First North.

Zinzino blev 2016 bade utnamt som ett av Veckan
"Superféretag” och Dagens Industris Gasellforet

KORT HISTORIK ™ |

2007 - Startades Zinzino AB. Bolagets framsta verksamhet ar

" att aga och utveckla foretag inom direktféi"séljningsoch
relaterade verksamheter. '

2009 - Forvarvades Zinzino Nordic AB'genom dels en riktad
apportemission mot dgarna i Zinzino Nordic AB och dels
genom aktieteckning i den féretradesemission Zinzino i i a«‘:- n B e T

T

Nordic AB genomférde i december 2009. Genom detta fick | ' |; 'I"' '"' ;'I' 'I'l' T _
~ Zinzino AB kontroll éver 97% av rosterna och"92% av =t 4 b
kapitalet i Zinzino Nordic AB. Fram till 31 december 20158 Y ”' | 4 10 b H 5. uwn ¥l <
hade dgarandelen 6kat t|II 93% av kapitalet. % i 8 j.# . * w : ~nmT =
FE-‘.& r“' il g L

2010 - Noterades Zinzino- akt|en for handel pa Aktietorgets . !
handelsplats. e

2011 - Utdkades koncernen med bolagi Estland och Litauen.

-

2012 - Startades bolagii Lettland och pa Island ] ;
i 't

I-l-e
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2013 - Startades ett bolag i USA med sate i Jupiter, FIorlda

2014 - Utokades koncernen ytterligare genom bolag i Polen och
Holland. Samma ar férvarvade Zinzino AB resterande
aktier i BioActive Foods AS och 85% av aktierna i Faun
Pharma AS. Detta var aven aret da Zinzino AB noterades
for handel pa Nasdag OMX First North. .

utdkades till 98,8%. (== :"' e
2016 - Startades ett dotterbolag i Ty-sEIand g ?;;
- Oppnades férsaljning t|II samtliga EU-lafder. = . =
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JANUARI-DECEMBER

Totala intakter 6kade med 13% (7%) till 540,3 (478,9) MSEK.

Produktsegmentet Health 6kade med 16% till 379,4 (326,0) MSEK.

Bruttovinsten uppgick 159,8 (153,8) MSEK och bruttovinstmarginalen uppgick till 29,6% (32,1%).
EBITDA uppgick till 10,8 (23,0) MSEK och rérelsemarginalen fére avskrivning 2,0 (4,8%).

Arets kassafléde uppgick till 25,1 (-3,5) MSEK.

Styrelsens foreslar arsstamman 2018 att 6ka aktieutdelningen med 80% till 45 (25) 6re per aktie.

Likvida medel uppgick per rapportdagen till 48,4 (23,3) MSEK.

OKTOBER-DECEMBER

Totala intakter okade med 7% (29%) till 154,7 (144,5) MSEK.
Produktsegmentet Health 6kade med 17% till 109,3 (93,8) MSEK.
Bruttovinsten uppgick till 45,2 (46,0) MSEK och bruttomarginalen till 29,2% (31.'9%)' . 2
EBITDA uppgick till -2,3 (4,6) MSEK och rérelsemarginalen fore avskrivni_ng -1,5% (3,2%).
Kvartalets kassafléde uppgick 10,1 (5,2) MSEK.

Resultatet fér perioden férsamrades av.tillfalligt forhéjda kostnader féor-kampanjér ech-provisionertill=—-—
foretagets saljkar under senare delen av Q4. Detta har skapat ett ytterligare forstarkt momentum for
att generera accelererande tillvaxt under 2018. _——

God forsaljningsutveckling pa saval flera nya marknader samtidigt som den starka tillvaxttrenden
fortsatte pa hemmamarknaden i Sverige och i Finland.




_FINANSIELL SAMMANFATTNING (MSEK)

g

KONCERNENS NYCKELTAL*
Totala intakter

Nettoomsattning
Forsaljningstillvaxt

Bruttovinst

Bruttovinstmarginal
Rérelseresultat fére avskrivning
Rorelsemarginal fore avskrivning
Roérelseresultat

Rérelsemarginal

Resultat fore skatt

Nettoresultat

Nettomarginal

Nettoresultat per aktie efter skatt fore

utspadning SEK

Nettoresultat per aktie efter skatt vid
full utspadning SEK

Periodens kassaflode
Likvida medel
Soliditet

Eget kapital per aktie SEK fore
utspadning

Antal utstallda aktier i genomsnitt for
perioden

Antal utstallda aktier i genomsnitt for
perioden vid full utspadning

154,7
142,7
7%
45,2
29,2%
-2,3
-1,5%
-5,2
-3,3%
-5,2
-3,4
-2,2%
-0,10

-0,10

10,1
48,4
44%

2,46

32 580 025

34 280 025

144,5
128,2
29%
46,0 | 4
31,9%
45
3,2%
2,4
1,6%
2,5
2,5
1,7%
0,08

0,07

5,2
23,3
50%

2,72
32463612

33780025

540,3
495,1
13%
15?,8
£29,6%" i

10,8
2,0%
0,7
0,1%
0,5
=1
-0,2%
-0,03

-0,03

25,1
48,4
44%

2,46
32 580 025

34 081 395

Q4-2017 Q4-2016 HELAR 2017 HELAR 2016

478,9
436,1
7%

158,8.

321%' ;Ir "
PEX s
48% W
140 =
2,9%
13,9
9,7
2,0%
0,31

0,29

-3,5
23,3
50%

2,82
31 359 861

33780025

* Jamforelsetal justerade med hénsyn till ny redovisningspolicy avseende valutarelaterade intdkter och kostnader.

FINANSIELLA MAL OCH ZINZINOS UTSIKTER FOR 2018

Styrelsen i Zinzino prognostiserar-att de totala intakterna 2018 kommer att uppga till 580 - 620 MSEK. Rorelsemarginal
fore avskrivningar i % beraknas 6ka mot féregaende ar. Under perioden 2018-2020 skall den genomsnittliga tillvaxten av
forsaljningen i Zinzino vara minst 15% och rorelsemarginal fore avskrivningar skall 6ka till >5%.
Utdelningspolicyn skall vara minst 50% av det fria kassaflodet sa lange som likviditet och soliditet tillater.

Zinzinos tydliga ambition om 1 miljard SEK i omsattning kvarstar och kommer att realiseras senast 2022.
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FORTSATT FOKUS PA KONTINUERLIGA
FORBATTRINGAR, E-COMMERCE

OCH TILLVAXT

Under 2017 uppnadde vi en tillvaxt pa hela 13 % vilket jag som VD ar n6jd med. Var tillvaxttakt under fiarde
kvartalet slutade pa 7%, vilket var i linje med var prognos. Vi kommer att fortsatta balansera tillvaxt med
investeringar inom e-commerce och Idnsamhet under kommande kvartal.

STARK HEMMAMARKNAD OCH TILLVAXT
INOM EU

Var hemmamarknad Sverige foljer en fantastisk trend och
fortsatter vaxa. Detsamma gor Finland och Tyskland.

| Baltikum har Lettland och Litauen visat stor kundtillstrém-
ning, medan Estland haft en lagre tillvaxt i form av en liten
minskning. Vi arbetar aktivt for att lyfta alla marknader och
kommer att fortsatta att lagga extra kraft pa Tyskland och
USA for att utnyttja potentialen i dessa enorma marknader.
Vart fokus kommer att vara att knyta till oss fler personer som
kan bidra till 6kad forsaljning och ta hand om vara kunder
och distributorer. Vi har redan fatt resurser pa plats som vi
ser kommer ge god avkastning framover. Vi kommer dven att
investera i kampanjer och marknadsféring. Effektiva betaln-
ingslosningar och distribution ar ocksa prioriterade omraden
som okar effektiviteten och skapar tillvaxt.

Den nya digitala plattformen som under kvartalet lanserades
for kunder och distributérer har blivit val mottagen och ger
oss ett verktyg for att vaxa ytterligare. Plattformen forbattrar
var kunduppfoljining och ger oss lagre kostnader eftersom vi
kan vara mycket mer effektiva.

Trots att vi ar ndjda med utvecklingen och lénsamheten Gver-
lag, ar vi dock inte n6jda med utvecklingen av I6nsamheten i
just det fjarde kvartalet. Vi har sett en 6kning av provisioner
till vara partners under fjarde kvartalet som inte motsvarats i
intékter. Vi har arbetat med fragan och ar nu, med bibehallen
relation till partners, tillbaka till de provisionsnivaer vi haft
tidigare under 2017.

E-COMMERCE

Vi har tidigare kommunicerat att vi har anvant mycket
resurser pa det digitala skiftet. Vi har investerat mycket
pengar i digitala plattformar, webbsidor och andra digitala
verktyg som ar skalbara. Pa sikt kommer dessa effektivisera
organisationen och reducera kostnader. Vi arbetar fortsatt
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aktivt med att forbéattra oss och fortsatter att investera i var
e-commerce |6sning som kommer att 6ka kundbasen och ge fler
néjda partners. E-commerce paverkar anvandarupplevelsen och
nettoresultatet positivt - och ar den viktigaste enskilda faktorn for
att nd en miljard SEK inom tre till fem ar.

Var organisation star infor en spannande resa och infor en
forandring i arbetssatt. Vi arbetar oss bort fran marknadsforing
i traditionella medier och istallet mot att skapa det basta som
gar att hitta kring internet och digitalisering.

For att halla fokus pa detta kommer vi under aret enbart

att sléppa en enda ny produkt, och istéllet anvanda alla vara
resurser pa var webb och e-commerce och vidare ut via
sociala medier som marknadsforingskanal.

VI AR REDO FOR TILLVAXT

Med allt vi har lanserat s& som nya produkter och nya webb-
sidor, sa ar vi mer an redo for tillvaxt. Var organisation och pro-
duktion kommer 6ka lonsamheten i takt med var forvantade
tillvaxt pa minst 15% per ar under de ndrmaste dren. Med var
skalbara affarsmodell kommer vi att dubblera var forsaljning
fran en halv miljard till en miljard de narmsta 3 till 5 aren.
Under den tiden ska vi mer &n fordubbla var nettomarginal

i procent. Det har ar till foljd av att vi har investerat i IT som
bade forenklar och effektiviserar flera processer inom support,
ekonomi, logistik och IT. Pa det sattet kommer investeringsbe-
hoven att vara mindre och vi kommer att minska kostnaderna

i forhallande till varje tillvaxtkrona under kommande &r. Vi
kommer kontinuerligt att arbeta for att forbattra vara proces-
ser, bli mer effektiva och utnyttja vara skalfordelar, vilket i sin
tur kommer att leda till [dnsam tillvaxt.

Dag Bergheim Pettersen
Inspire change in life
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER OCH
EFTER FJARDE KVARTALET 2017

INDIEN I FOKUS

Zinzino har under fjarde kvartalet inlett en etableringsprocess
i Indien. Processen genomfors i likhet med tidigare etable-
ringar tillsammans med Business Sweden som redan har
erfarenhet av den har typen av processer. Processen innebar
upprattande av bolag, registrering av produkter och uppbygg-
nad av séljnatverk. Processen beraknas ta 9-12 manader och
forvantad saljstart blir under sista kvartalet 2018. Utdver den
indiska etableringsprocessen har Zinzino under fjarde kvartal-
et dven bildat ett dotterbolag i Rumanien. Processer med syfte
att fordjupa etableringen i Ungern, Frankrike och Storbritan-
nien har ocksa inletts under kvartalet.

LAGER | FRANKRIKE MEDFOR KORTARE
LEDTIDER | CENTRALA OCH SODRA EUROPA
Under aret har Zinzino bedrivit ett projekt med syfte att
effektivisera logistikprocessen och darigenom forkorta lever-
anstiden till kunderna. Under kvartalet har processen fortsatt
med fokus pa att korta ledtiderna i alla steg och att erbjuda
kunderna fler leveransalternativ. Planerna pa det nya externa
lagret har fortsatt och under fjarde kvartalet beslutade bolaget
att forlagga det i norddstra Frankrike, i samarbete med samma
logistikpartner som skoter Zinzinos ordinarie lagerhantering

i Trollhattan for évriga marknader. Det nya externa lagret
forvantas tas i drift under ingdngen av andra kvartalet 2018.
Lagret kommer att korta ledtiden i leveransprocessen till de
snabbt Okande kundgrupperna i Tyskland, Spanien och 6vriga
lander i regionen.

NY BETALPLATTFORM OPTIMERAD FOR
TILLVAXT OCH NYA REGIONER

Under fjarde kvartalet har Zinzino fortsatt det stora projek-
tet med att utdka antalet betalningsmajligheter for bolagets
kunder och distributérer. De forsta lokala I6sningarna har
tagits i drift pa den viktiga tyska marknaden och darmed
bidragit till den fina forsaljningsutvecklingen pa marknaden.
Under forsta kvartalet 2018 kommer ytterligare lokala l16sningar
att tas i bruk, inledningsvis med fokus pa den strategiskt
viktiga tyska marknaden, men allt fler marknader kommer att fa
tillgang till fler I6sningar under forsta halvaret 2018. Betalnings-
plattformen ar dven forberedd for lokala betalldsningar i dvriga
varlden, nagot som gynnar Zinzino i etableringsprocessen i
Indien ddr sdljstart planeras under hosten 2018. Plattformen
ger ocksa Zinzino stora mojligheter vid vidare etablering i
exempelvis Asien eller Sydamerika.
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NYA DIGITALA VERKTYG SKAPAR EXTERN OCH INTERN EFFEKTIVISERING

Under det fjarde kvartalet har utvecklingsprocessen av hem-
sidor och system fortsatt. En av tre stora lanseringar var "My
Account”, ett digitalt verktyg for Zinzinos kunder. Har ser kunderna
all information om sina abonnemang och betalningar och kan
dven gbra andringar i sina bestallningar samt uppdatera adress
och betalningsuppgifter. Syftet med My Account har varit att
forenkla for Zinzinos kunder och ddrigenom minska belastning
pa foretagets supportavdelning, i kombination med att skapa
incitament for merforsaljning genom det digitala verktyget.

Den andra stora lanseringen var Nya Backoffice for Zinzino
partners. Backoffice ar ett digitalt verktyg dar all information
gallande bl.a. sammankopplade partners, kunder och betaln-
ingar visualiseras pa ett modernt och grafiskt tilltalande satt.
Syftet med Nya Backoffice var att ge Zinzinos partners ett battre
forsaljningsverktyg genom ett uppdaterat granssnitt over

tillkopplade kunder och partners. Verktyget medfor ocksa
att partners inte behover kontakta Zinzinos partnersupport i
samma utstrackning som tidigare och kan fokusera mer pa att
generera tillvaxt till den egna och koncernens férsaljning.

De tvd namnda l6sningarna ar sammanslagna internt, vilket
pa lang sikt medfor effektivare utveckling och underhall som
fordrar farre IT-resurser. Losningarna ar ocksa viktiga verktyg
i koncernens fortsatta resa mot 1 miljard i omsattning.

Vid arsskiftet lanserades &ven appen "Go Core” - ett digitalt
utbildningsverktyg for saljkaren dar Zinzinos partners kan lyssna
pa utvalt utbildningsmaterial direkt i telefonen eller annat valt
media. Go Core har under manga ar varit en utbildningskanal for
Zinzinos partners via abonnemang som nu uppdaterats till att
distribueras via en modernare kanal.

USA FAR NY FORSALJNINGSCHEF OCH STARTAR FORSALJNING AV BALANCEOIL VEGAN

Under arets sista kvartal tillsattes en forsaljningschef i Nor-
damerika som direkt paborjat arbetet med att bredda sal-
jorganisationen geografiskt och utdka antalet distributorer

och kunder. Under kvartalet har dven BalanceOil Vegan haft
forsaljningsstart i USA och mottagits positivt av marknaden. Det

har, i kombination med den nya webbportalen och hemsida
skraddarsydd for den nordamerikanska marknaden, gor att
Zinzino hyser stora forhoppningar om att vanda den temporart
nedatgdende trenden for Nordamerika.

ZINZINOG N AING
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STYRELSEN FORESLAR OKAD UTDELNING

Zinzinos verksamhet fortsatte att generera ett positivt kassafldde under
2017 och dven under Q4. Styrelsen har gjort en strategisk dversyn och
har utarbetat en plan for att arbeta aktivt med balansrakningen i kon-
cernen. Pa sa vis skapas bland annat utrymme till 0kad aktieutdelning
under 2018. Styrelsen kommer dérmed att foresla arsstamman 2018
en aktieutdelning pa 45 (25) 6re per aktie vilket motsvarar en ¢kning pa
80% mot foregdende ar.



FJARDE KVARTALET - FORSALJNING

Totalt uppgick intédkterna for kvartal -

i MSEK vilket motsvarade en tillva

Tillvaxt per markna - med motsvarade period féregaende
- nader visade stark tillvéxt unde va

e marknadeﬁ,, ar fat

80% kval"ta|et Vil e TE€ 1070 1

& ; mot fjarde kv ?—j *‘" 4, ‘

Y y naderna 6kade sar

o ningsékningen

R och Ungern sc

kvartalet.

120%

-40%

| Baltikum fortsatte den starka forsaljningstillvaxten
i Lettland som 6kade med 78%. Aven Litauen hade
tillvaxt och 6kade med 12%, i Estland bromsade intakt-

Forsaljning 1 54 7 . stappet vid -35% vilket sammanlagt resulterade i 11% -
MSEK s (144,5) tillvaxt for den baltiska regionen. ¢

De omsattningsstarka marknaderna Sverige och Fin-
land 6kade under fjarde kvartalet med 34% respektlve
24% Aven den danska marknaden hade tillvaxt o

a——

Intakter
HEALTH

marknaden med 13%. Zinzino har under fj
talet genomfort manga-marknadsatgarg
saljevents och olika kampanjer for a

(2017; 109,3 (93,8) MSEK) (2017 13,1 (9.9) M*K) .* _., I forsaljningstillvaxt for dessa, for Zinzi
L ga marknader.

OVRIGA INTAKTER FAUN

.
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P

| och intékterna minskade med 20% mot ett starkt

| fjarde kvartal 2016. Som tidigare beskrivits har det
tillsatts en forsaljningschef och vidtagits marknadsat-
garder i form av kampanjer for saljkaren i syfte att 6ka
forsaljningen framéver.

TN

Produktionsenheten Faun Pharma AS minskade sin
(2017; 15,9 (19,8) MSEK) (2017; 16,4 (21,0) MSEK) | hogvolymsproduktion under fjarde kvartalet till den

externa kunden Proteinfabrikken vilket resulterade i

att de totala intdkterna minskade med 22% mot mots-

varande period féregaende ar, och darmed uppgick till
Geografisk fordelning forsaljning 16,4 (21,0) MSEK.

North America 4,0% Den geografiska fordelningen visar att storsta delen

av intakterna, likt tidigare, kommer fran de nordiska
Netherlands 0,8% landerna. Sverige fortsatte att 6ka andelen av den
totala forsaljningen och stod under fjarde kvartalet for
den geografiskt storsta andelen av koncernens totala
férsaljning. Aven den finska marknaden ékade kraftigt
sin andel av den totala forsaljningen.

Zinzino rest of Europe 4,2%
Germany 3,7%

Baltic States 8,6% Denmark 13,9%

Finland 18,7%

Produktsegmentet Zinzino Health 6kade med 17% till
109,3 (93,8) MSEK och stod for 71% (65%) av de totala
intakterna. Produktsegmentet Coffee 6kade med 32%
till 13,1 (9,9) MSEK vilket motsvarade 8% (7%) av de
totala intdkterna. Faun Pharma AS minskade den ex-
terna forsaljningen med 11% till 16,4 (21,0) MSEK viket
motsvarade 11% (14%) av de totala intikterna. Ovriga
intakter uppgick till 15,9 (19,8) MSEK vilket motsvarade

Iceland 2,7% Sweden 23,0%

Poland 0,5%

Norway 19,9%
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resterande 10% (14%) av intakterna for kvartalet.
Under fjarde kvartalet saldes det 265 000 (214 000)
flaskor BalanceOil jamfért med samma kvartal
foregaende ar vilket motsvarade en 6kning pa 24 %.
Ovriga produkter som visar stark férsaljningsékning var
Zinzino Skin Serum som 6kade till 6ver 25 0000 (14 300)
salda enheter samt Zinzino proteinbar som 6kade till
30 000 salda enheter. Intresset och medvetenheten for
den egna halsan 6kar kontinuerligt vilket bolaget ser i
sin 6kning av forsaljningen av produkterna inom Health
segmentet.
Det popularaste kaffet var likt tidigare French Espresso
som det saldes 31 000 (35 100) enheter av under kvartalet.
Forsaljningen av kaffemaskiner uppgick till 883 (980)
stycken vilket ar en férsaljningsminskning med 10 %
jamfort med motsvarande period foregaende ar.

Som tidigare kommunicerats slapptes BalanceOil Vegan
under kvartalet. Det ar en ny unik produkt som gér

det mojligt for veganer och vegetarianer att fa i sig de
halsosamma omega-3 fettsyrorna EPA och DHA utan
att ata fisk. Produkten anvander sig av en blandning

av algolja, echiumolja, olivolja och D3 vitamin for att
maximera upptagningsformagan av Omega-3. Sedan
lanseringen i mitten pa oktober har produkten visat ett
starkt saljmonster och totalt har det salts 34 000 stycken
flaskor under kvartalet.

FJARDE KVARTALET - KOSTNADER OCH RESULTAT

Bruttovinsten for det fjarde kvartalet uppgick till
45,2 (46,0) MSEK och bruttovinstmarginalen till 29,2%
(31,9%).

EBITDA for fjarde kvartalet uppgick till -2,3 (4,6) MSEK
och rérelsemarginalen fore avskrivning uppgick till
-1,5% (3,2%). Rérelseresultatet uppgick till -5,2 (2,4)
MSEK och rorelsemarginalen till -3,3% (1,6%).

De nagot svagare vinstmarginalerna kan framst harle-
das till 6kade kostnader for kampanjer och provisioner
till foretagets saljkar under den senare delen av kvar-
talet. Syftet med de kostsamma marknadsatgarderna
var att generera 6kad tillvaxt under 2018.

Bolaget har under ingangen av 2018 atergatt till nor-
mal kostnadsniva for saljprovisioner vilket forvantas
medféra att EBITDA ror sig upp mot historiska nivaer
och darmed en fortsatt god I6nsamhet i niva med
tidigare kvartal.

Resultat fore skatt uppgick for kvartalet till -5,2 (2,5)
MSEK och nettoresultatet till -3,4 (2,5) MSEK.

MSEK F
180 40%
160 35%
140
et - 30%
100 =3

0,
o 20%
60
40 10%
20 5%
0%
2012 ~ 2013 ~ 2014 ~ 2015 2016 2017

B Totala intékter

B Bruttovinst

Bruttovinstmarginal

15% °

AVSKRIVNINGAR
Avskrivningar for kvartalet har belastat periodens

resultat med 2 865 (2 202) tSEK varav 176 (206) tSEK ‘ -
var avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar, w
1463 (770) tSEK var avskrivning avimmateriella
anlaggningstillgangar samt 1 226 (1226) tSEK
avskrivning av goodwill.
e
T




KONCERNENS RESULTAT
STALLNING ACK

Q1-Q

Tillvaxt per marknad 12 man 2017 vs 2016

KONCERNENS RESULTAT OCH FINANSIELLA
STALLNING ACKUMULERAT Q1-Q4 2017

OMSATTNING
Totalt uppgick intakterna 2017 till 540,3 (478,9)

MSEK vilket motsvarade en tillvaxt pa 13% (7%) mot
foregaende ar. Bast utveckling under 2017 hade den
relativt nystartade tyska marknaden tillsammans med
den svenska marknaden. Stark tillvaxt aven pa den
viktiga finska marknaden och viss tillvaxt i Danmark.
Som tidigare beskrivits gar manga av de nya startade
marknaderna framat med starkast tillvaxt i Spanien,
Osterrike samt Rumanien och Ungern.

-02% 2% -0,3% Poland_Iceland i Eurcops
o ) 2

] Netherlands Sweden Norwa: Gel

h America Denmark i

-25%

Nordamerika hade negativ tillvixt under 2017. Aven
Baltikum hade en negativ tillvaxt totalt sett trots god
tillvaxt i bade Lettland och Litauen. Regionen backade
Férsaljning 40 3 enbart pa grund av den estniska marknadens nedgang.
" MSEK 5 J (478,9) .Ne"dgang sags aoven pa Island och i Polen: dven om den
islandska nedgangen bromsades under aret.
1 Norge, med oférandrad omsattning 2017, var fortsatt
Intakter i ;‘_{e-'—__ den stérsta marknaden féljt av Sverige, Finland och
. Danmark. De nordiska marknaderna stod samman-
A U taget for nastan 80% av den totala forsaljningen i
koncernen (Faun Pharma AS ej inrdknat.) De nystartade
marknaderna fortsatte att ta andelar av den totala
foérsaljningen, daribland Tyskland som stod for 3%
av koncernens forsaljning 2017.

Produktsegmentet Health 6kade med 16%till 379,4
2 (326,0) MSEK vilket motsvarade 70% (68%) av totala

T intakter. Produktsegmentet Coffee minskade med =5
(2017: 379,4(326,0) MSEK) _ounll01:7:4678 (39, 6L WISEK) 16% till 46,8 (55,6) MSEK och bidrog med 9% (12%) av '
de totala intakterna. Faun Pharma 6kade'med 28% e

OVRIGA INTAKTER FAUN till 64,7 (50,7) MSEK vilket motsvarade 12% (10%) av
totala intakter. Frakt och andra évriga intdkter uppgicks:-
till 49,4 (46,6) MSEK vilket motsvarade resterande 9%

(10%) av intakterna.

Vidare visar intaktsanalysen att det under 2017 saldes
998 154 (780 017) flaskor BalanceOil jamfort med
foregaende ar vilket motsvarade.en 6kning pa 28%. Da
intresset och medvetenheten for det egna valmaendet
kontinuerligt 6kar, ser bolaget en 6kning.av forsaljningen
av produkterna inom segmentet Health. De produkter
som utmarkte sig.genom stadigt 6kande forsaljning
var Zinzino Skin Serum, som okade till 82472 (14
774) salda enheter samt Zinzinos proteinbars som
lanserades hosten 2016 och 'haft stadig tillvaxt sedan
dess. Totalt har bolaget salt 94 453 (14 825) enheter av
produkten under 2017+ Inom Zinzinos Coffee’segment
P - N‘I";he”a":s o ... varZinzino French Espresso det popularaste kaffet
(Denmarike. 3o S med 130961 (150 352) salda enheter under aret vilkég :
* 'motsvarande en minskning pa 13%. Forsaljningen av.
kaffemaskiner 1ag pa totalt 3 226 (4 539) stycken vilket
var en forséljningsminskning pa 29%, jamfort med
= 20176.

(2017; 49,4 (46,6) MSEK) (2017; 64,7 (50,7) MSEK)

Geografisk fordelning forsaljning

Zinzino rest of Europe 3,3%

North America 5,0% #
-

Germany 2,9%,,77\777”

Baltic States 8,3%

Finland 18,2%

et

By . o KOSTNADER OCH RESULTAT
—_ Sweden 21,4% i ..&"  Bruttovinsten uppgick till 159,8 (153,8) MSEK och brut-

Iceland 3,2% — tovinstmarginalen till 29,6% (32,1%). Marginalforsam-
Boldhd i " ringen harleddes framst till de tillfalligt forhojda kost-
1::_ _ naderna for saljprovisioner under aret i kombination
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med att Faun Pharmas forsaljningsmix till stor del sta
for volymproduktioner med lagre marginaler. Som
tidigare beskrivits har Zinzino justerat ersattningsmod-
ellen till séljkaren vilket framover kommer att sanka
provisionskostnaden. Samtidigt arbetas det intensivt
med att effektivisera den norska produktionsenhe

for att darigenom 6ka produktiviteten och pa sa satt
forstarka bruttovinstmarginalen i koncernen.

EBITDA uppgick till 10,8 (23,0) MSEK och roérelsemargin-
alen fore avskrivning uppgick till 2,0% (4,8%). Rorels-
eresultatet uppgick till 0,7 (14,0) MSEK och rorelse-
marginalen till 0,1% (2,9%). Koncernen har under det
ganga aret haft en storre kostnadsmassa till foljd av
bade en produktionsenhet i egen regi och ett eget
forskningsbolag genom Bioactive Foods AS.
Dessutom har flera etableringar och. marknads-
satsningar genomforts, liksom stora investeringari
IT-plattformar och hemsidor. Detta paverkar rorelse-
marginalerna negativt pa kort sikt men kommer att
generera marginalforbattringar pa langre sikt.

Resultat fore skatt uppgick till 0,5 (13,9) MSEK och
nettoresultatet till -1,1 (9,7) MSEK.

Q1-Q4

MSEK
600

2013. 2014 - 2015 2016 2017

mmm Totala intikter N Bruttovinst —— Bruttovinstmarginak. .. |

LAGER :
Koncernens'sammanlagda varulager uppglchper
balansdagen till 52,9 (63,5) MSEK.

SOLIDITET OCH LIKVIDITET E
Per balansdagen uppgick kassan till 48,4 (23,3) MSEK.
Koncernens soliditet uppgick till 44% (50%). Arets
kassafléde uppgick till 25,1 (-3,5) MSEK. Styrelsen

gor fortsatt bedomningen att likvida medel ar pa en
tillfredstallande niva. Koncernens positiva kassafléde
fran den I6pande verksamheten tryggar likviditeten i
koncernen under 6verskadlig framtid samt mojliggor
forhojd aktieutdelning under 2018.

ORGANISATION

Zinzino har under 2016 och 2017 investerat stora belopp
i att bygga en organisation och ett affarssystem med
hog effektivitet och kapacitet. Under det kommande
aret kommer nya satsningar pa IT och marknadssidan
att genomfoéras i syfte att 6ka forsaljningen i koncernen.
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RESULTATRAKNINGAR
ZINZINO GROUP (T5EK)

Belopp i TSEK 2017-10-01 2016-10-01 2017-01-01 2016-01-01
2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Nettoomsattning 142 683 128 231 495 058 436 083
Ovriga intékter 12058 16 286 45 264 42 839
Handelsvaror och 6vriga direkta -109 514 -98 473 -380 572 -325118
kostnader
Bruttovinst 45 227 46 044 159750 153 804
Externa rorelsekostnader -28 946 -24361 -82 054 -71 857
Personalkostnader -18 592 -17128 -66 886 -58 906
Avskrivningar -2 865 -2202 -10 128 -8 997
Rérelseresultat -5176 2353 682 14 044
Finansnetto -53 164 -151 177
Skatt 1821 3 -1 601 -4198
Periodens resultat -3408 2520 -1 070 9 669
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RESULTATRAKNINGAR
ZINZINO AB (T5EK)

Belopp i TSEK 2017-10-01 2016-10-01 2017-01-01 2016-01-01

2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Nettoomsattning 850 1000 3350 3350
Ovriga intékter 460 460 92
Bruttovinst 1310 1000 3810 3442
Externa rorelsekostnader -809 -503 -2 873 -2704
Avskrivningar -4 -4 -15 -16
Rorelseresultat 497 493 922 722
Finansnetto -2 -
Skatt -109 -109 -203 -159
Periodens resultat 388 384 717 563
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BALANSRAKNINGAR
ZINZINO GROUP (TSEK)

Belopp i TSEK 2017-12-31 2016-12-31

Anlaggningstillgangar

Goodwill 33648 38 552
Immateriella anlaggningstillgdngar 19225 19 511
Materiella anlaggningstillgangar 3036 3322
Finansiella anlaggningstillgangar 2843 3998
Summa anlaggningstillgangar 58 752 65 383

Omséttningstillgangar

Varulager 52947 63518
Kortfristiga fordringar 21375 23911
Kassa och bank 48 419 23323
Summa omsattningstillgangar 122741 110 752
Summa tillgangar 181493 176 135
Bundet eget kapital 4342 3258
Fritt eget kapital 76 835 75536
Arets resultat -1 069 9669
Summa eget kapital 80108 88 463
Langfristiga skulder 730 543
Kortfristiga skulder 100 655 87129
Summa skulder 101 385 87 672
Summa eget kapital och skulder 181493 176 135
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BALANSRAKNINGAR
ZINZINO AB (T5EK)

Belopp i TSEK 2017-12-31 2016-12-31
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 1084 894
Finansiella anlaggningstillgdngar 83 351 83 449
Summa anlaggningstiligangar 84 435 84 343
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar 1640 223
Kassa och bank 294 1047
Summa omsattningstillgangar 1934 1270
Summa tillgangar 86 369 85613
Bundet eget kapital 4342 4152
Fritt eget kapital 30657 38429
Arets resultat 717 563
Summa eget kapital 35716 43144
Langfristiga skulder 16 206 16 056
Kortfristiga skulder 34447 26413
Summa skulder 50 653 42 469
Summa eget kapital och skulder 86 369 85613
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KASSAFLODESANALYSER
ZINZINO GROUP (T5EK)

Belopp i TSEK 2017-10-01 2016-10-01  2017-01-01  2016-01-01

2017-12-31 2016-12-31  2017-12-31  2016-12-31

Den I6pande verksamheten

Resultat fore finansiella poster -5176 2353 682 14044
Avskrivning / Nedskrivning 2 865 2202 10128 8997
Ovriga ej likviditetspaverkande poster -361 -411 655 1681
-2672 4144 11465 24722

Erhdllen ranta 15 39 134 49
Erlagd ranta -72 -19 -289 -226
Betald skatt -1 -6 27 -62
-68 14 -128 -239

Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital -2740 4158 11337 24 483

Kassafléde fran forandring i rorelsekapital

Okning(-) / Minskning(+) av varulager 3954 -6 374 11421 -23 229
Okning(-) / Minskning(+) av kortfristiga fordringar -629 2380 1686 -1 587
Okning(+) / Minskning(-) av kortfristiga skulder 10014 7 650 13526 10 882
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 10 599 7814 37970 10 549

Investeringsverksamheten

Investering i immateriella anlaggningstillgangar -418 -5264 -4223 -6 939
Investering i finansiella anlaggningstillgangar -173 -540 -764
Investering i materiella anlaggningstillgangar -73 -200 -116 -2016
Kassafléde fran investeringsverksamheten -491 -5 637 -4 879 -9719

Finansieringsverksamheten
Upptagna lan - - - -

Optionsutgivelse - - 150 44
Utdelning - - -8 145 -7763
Aktieteckning pa utstéllda teckningsoptioner - 3010 - 3360
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 0 3010 -7 995 -4 359
PERIODENS KASSAFLODE 10 108 5187 25 096 -3 529
Likvida medel vid periodens bérjan 38311 18 136 23323 26 852
Likvida medel vid periodens slut 48 419 23323 48 419 23323
Forandring likvida medel 10 108 5187 25096 -3529
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KASSAFLODESANALYSER
ZINZINO AB (T5EK)

Belopp i TSEK 2017-10-01  2016-10-01  2017-01-01 2016-01-01
2017-12-31  2016-12-31  2017-12-31 2016-12-31
Den l6pande verksamheten
Resultat fore finansiella poster 497 493 922 722
Avskrivning / Nedskrivning 4 4 16 -16
Ovriga ej likviditetspaverkande poster -5 27 -17 63
496 524 921 769
Erhdllen ranta
Erlagd ranta -2
Betald skatt
0 -126 -2 0
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
foére férandring av rorelsekapital 496 524 919 769
Kassafléde fran férandring i rorelsekapital
Okning(-) / Minskning(+) av kortfristiga fordringar -1421 5 -1418 -91
Okning(+) / Minskning(-) av kortfristiga skulder 672 -2 424 8035 5692
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -253 -1 895 7 536 6 370
Investeringsverksamheten
Investering i immateriella anlaggningstillgangar -63 -894 -190 -894
Investering i finansiella anlaggningstillgangar -173 -104 -623
Investering i materiella anlaggningstillgangar
Kassafléde fran investeringsverksamheten -63 -1 067 -294 -1517
Finansieringsverksamheten
Optionsutgivelse 150 150
Utdelning -8 145 -7 763
Aktieteckning pa utstallda teckningsoptioner 3010 3360
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 0 3010 -7 995 -4 253
PERIODENS KASSAFLODE -316 48 -753 600
Likvida medel vid periodens bérjan 610 999 1047 447
Likvida medel vid periodens slut 294 1047 294 1047
Férandring likvida medel -316 48 -753 600
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FORANDRINGAR EGET KAPITAL
ZINZINO GROUP (T5EK)

Belopp i TSEK 2017-01-01 2016-01-01

2017-12-31 2016-12-31
Eget kapital vid periodens ingang 88 463 88 320
Justering for fel foregdende ar - 4513
Aktieteckning pa teckningsoptioner - 3392
Utdelning till aktiedgare -8 145 -7 763
Omrakningsdifferenser valuta 859 -642
Periodens resultat -1070 9669
Eget kapital vid periodens utgang 80 107 88 463

FORANDRINGAR EGET KAPITAL
ZINZINO AB (T5EK)

Belopp i TSEK 2017-01-01 2016-01-01

2017-12-31 2016-12-31
Eget kapital vid periodens ingang 43144 46 707
Aktieteckning pa teckningsoptioner 3637
Utdelning till aktieagare -8 145 -7763
Periodens resultat 717 563
Eget kapital vid periodens utgang 35716 43144
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DEFINITIONER NYCKELTAL

BRUTTOMARGINAL

Totala intékter minus kostnad for
salda varor, partnerprovisioner och
utfrakter i procent av periodens
totala intakter.

RORELSEMARGINAL

Rorelseresultat efter avskrivningar i

procent av periodens totala intdkter.

RESULTAT PER AKTIE
Periodens resultat i forhallande
till periodens genomsnittliga antal
utestaende aktier.

RORELSEMARGINAL FORE
AVSKRIVNINGAR

Rorelseresultat fore avskrivningar i

procent av periodens totala intakter.

EGET KAPITAL PER AKTIE
Eget kapital i forhallande till antalet
utestadende aktier pa balansdagen.

NETTOMARGINAL
Periodens resultat i procent av
periodens nettoomsattning.

SOLIDITET

Eget kapital i procent av
balansomslutningen.

ANTALET UTESTAENDE AKTIER

Aktiekapitalet var per den 2017-12-31 fordelat pa 32 580 025 aktier, varav 5 113 392 ar A-aktier (1 rost) och 27 466 633 B-aktier
(0,1 rost). Aktiens kvotvarde &r 0,10 kr. Bolagets B-aktie handlas pa Nasdag Omx First North, nasdagomxnordic.com.

Bolaget har per rapportdatum tre utestaende optionsprogram. Det forsta optionsprogrammet I6per ut den 31 maj 2019 till ett
|6senpris om 16 kr och omfattar 600 000 optioner. Det andra optionsprogrammet omfattar ocksa 600 000 teckningsoptioner
men till ett I6senpris om 26 kronor. Det optionsprogrammet I6per ut den 31 maj 2020. Det tredje optionsprogrammet omfattar
500 000 teckningsoptioner till ett [ésenpris om 14 kronor. Aven det tredje optionsprogrammet Iéper ut den 31 maj 2020.

Om samtliga teckningsoptioner utstallda per 2017-12-31 utnyttjas for nyteckning av 1 700 000 aktier kommer utspadning av

aktiekapitalet uppga till ca 5%.

UTDELNING

Styrelsen kommer att foresla arsstamman en utdelning for det gangna rakenskapsaret pa 0,45 (0,25) SEK per aktie.
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INTAKTER PER BOLAG Q4 (TSEK)

BOLAG Q4 2017 Q4 2016 Tillvaxt per Andel av
bolag mot fore- totala

gaende ar intakter

Zinzino Sverige AB* 35812 24 648 45% 23%
Zinzino AS (Norge) 27 422 30400 -10% 18%
Zinzino QY (Finland) 25805 21326 21% 17%
Zinzino ApS (Danmark+FO) 19147 17 969 7% 12%
Zinzino Ehf (Island) 3670 4521 -19% 2%
Zinzino UAB (Litauen) 3591 3207 12% 2%
Zinzino SIA (Lettland) 5159 2893 78% 3%
Zinzino OU (Estland) 3081 4766 -35% 2%
Zinzino LLC (USA) 5242 6698 -22% 3%
Zinzino BV (Holland) 1055 1238 -15% 1%
Zinzino SP z.0.0 (Polen) 642 452 42% 0%
Zinzino Canada Corp 235 321 -27% 0%
Zinzino Gmbh (Tyskland) 5174 2511 106% 3%
Faun Pharma AS (Norge) 16 426 20953 -22% 11%
Zinzino Nordic AB 2280 2614 -13% 1%
Totalt 154 741 144 517 7% 100%

* | svenska bolaget ingar forsaljningen for Sverige, EU och Schweiz.

INTAKTER PER BOLAG

Q1-Q4 (T5EK)

BOLAG Q1-Q4 2017 Q1-Q4 2016 Tillvaxt per Andel av
bolag mot fére- totala

gaende ar intakter

Zinzino Sverige AB* 114112 75330 51% 21%
Zinzino AS (Norge) 105272 106 508 -1% 19%
Zinzino QY (Finland) 86578 72 804 19% 16%
Zinzino ApS (Danmark+FO) 68 664 67 858 1% 13%
Zinzino Ehf (Island) 15212 18 571 -18% 3%
Zinzino UAB (Litauen) 12 826 10 331 24% 2%
Zinzino SIA (Lettland) 14 534 10957 33% 3%
Zinzino OU (Estland) 12412 21630 -43% 2%
Zinzino LLC (USA) 23019 26194 -12% 4%
Zinzino BV (Holland) 4155 4200 -1% 1%
Zinzino SP z.0.0 (Polen) 1761 2376 -26% 0%
Zinzino Canada Corp 874 1330 -34% 0%
Zinzino Gmbh (Tyskland) 13930 7 499 86% 3%
Faun Pharma AS (Norge) 64 694 50 689 28% 12%
Zinzino Nordic AB 2279 2 657 -14% 0%
Totalt 540 322 478 922 13% 100%

* | Svenska bolaget ingdr forsaljningen for Sverige, EU och Schweiz
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Svensk koq for bolagsstyrnmg Valberedningen infor arsstamman 2018
= bestar av valberednlngens ordforande Orjan Saele, ledamot Peter
SQrgnsen samt sammankallande i valberedningen, Hans Jacobsson,

" “styrelseordforande i-Zinzino AB.‘Aktiedgare ar valkomna att komma

i .?m'ed Syhpunkter ochteller forslag pa styrelsens sammansattning
tllL\{alberedmngen pa telefon 031-771-71 50 alternativt via mail till
shares@zmzmo .com.

> ARSTAMMA
- Arsstdmman i Zinzino AB(publ) halls den 15 maj kl 13.00 i bolagets
Ie,kgjqr pa Hulda Lindgrens gata 8 Goteborg. Fér ytterligare information
S,Znanwsas till bolagets hemsida www:zinzino.se.

—Delé rap _ort Q12 18 publiceras 2018-05-15
__rt% 2018 publiceras2018-08-30

C_it')teborg, 28 fébrua.ci_261 8 :

""l*" = Zinzino AB (publ.)
- Styrelsen

'ZINZINO AB

Hulda Lindgrens gata 8, 421 31 Vastra Frélunda
E-mail: info@zinzino.com

Tel: +46 (0)31-771 71 50






